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THE CURRENT ECONOMIC SITUATION IN CANADA 


Economic conditions in Canada were slightly less favourable during June than in the pre- 
ding month. The high levels of the major economic factors reached in May were not dupli- 
ated during the month under review. 

Common stock prices averaged slightly higher in June, presenting a contrast to the trend 
gd other significant factors. A relatively moderate recession followed the marked advance 
geurting in the preceding month. The net result was that the index of 121 stocks was 93-8 
aginst 93-6 in the preceding month, higher averages being shown for utilities, oils and bever- 


An appreciable recession was shown in wholesale prices, declines in farm products being 
the main reactionary influence. The setback included grains, live stock and dairy products. 
Copper and silver also reached lower levels during the month. The general index receded from 
2-3 to 71-5 in the month under review. 

Bond prices declined gradually during the first three weeks of June, but subsequently 
fumed upward again for the balance of the month. The index of yields on Dominion govern- 
ment bonds was consequently higher at 73-4 in June against 71-4 in the preceding month, 
the June level being higher than at any time since last November. Ontario government issues 
wld on a 3-85 p.c. basis during June, while Dominion bonds ranged between 3-20 p.c. and 
3-60 p.c. 

Production continued active in June, but at a somewhat lower level than in May. The 
nining factors were mixed, a gain in copper exports from 34,600,000 pounds in May to 37,746,000 
inJune, contrasting with a contra-seasonal decline in nickel exports from 10,238,000 pounds to 
9951,000. Lead production was at a higher level in the latest month. The shipment of silver 
from Canadian mines was up 75 p.c. after seasonal adjustment. Gold shipments were 257,000 
gunces against 278,700 in May. Asbestos exports showed an adjusted gain of 22 p.c. In the 
production of foodstuffs, the flour milling and sugar refining industries were more active, while 
adecline was shown in meat packing. The index of food production declined from 88-2 to 84-9, 

Crude rubber imports were greatly below the high level of May. The output of boots and 
shoes was nearly maintained in the latest month. The gain in the index of textile materials 
was 45 p.c., a marked gain being shown in the imports of raw wool. The adjusted gain in the 
imports of raw cotton was 26 p.c. 

The decline in newsprint production was greater than normal for the season. Exports of 
planks and boards, while down from May, showed a gain over June, 1934. Exports of shingles 
were heavy at 251,000 squares. 

A gain was recorded in the activity of the primary iron and steel industry. The output of 
sel ingots was 73,450 long tons, against 72,811 in May, and pig iron production showed a gain 
after seasonal adjustment. 

Motor car production at 15,745 compared with 20,765 in May showed a greater than sea- 
sonal decline, the adjusted decrease being 6-7 p.c. Imports of crude petroleum were 131,873,000 
gallons against 113,132,000 in May, but the gain failed to measure up to seasonal tendencies. 

The new business obtained by the construction industry reflected expansion, the general 
index moving up to 14-7 p.c. Contracts awarded were $18,521,400 compared with $16,302,400 
and building permits were $5,117,000 against $4,799,000. Contra-seasonal gains were shown in 
tach of the two factors. 

The freight movement recorded contraction in both the usual comparisons. External 
trade dropped off from the high levels of the preceding month, exports being less than in June 
1934. 
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Wholesale and Retail Prices 

Commodity prices averaged lower for June than in the preceding month, the index receding 
from 72-3 to 71-5. The decline was mainly due to the lower level of grain prices, live stock 
quotations reflecting slackened demand from markets of the United States. The index of non- 
ferrous metals dropped from 70-7 to 69-6, declines in copper, silver and zinc offsetting gains in 
jead and tin. 

The Bureau’s index of the cost of living on the base of 1926 equalling 100, was unchanged at 
78-7 for June, higher prices for bonds being counterbalanced by decreases in the fuel and clothing 
groups. 

Security Prices 

Common stock prices averaged slightly higher in June than in the preceding month, the 
index of 121 stocks moving up from 93-6 to 93-8. The gains by groups were limited to the 
utility, oil and beverage stocks. The weekly index reached a new high point on the recovery 
in the week of May 23, but registered recessions for five consecutive weeks thereafter. 

The index of 23 mining stocks was 123-0 in June against 128-3 in the preceding month. 
Gold and base metal stocks participated in the decline. No change was shown in the index 
of 22 preferred stocks, the index remaining at 68-4. 

Steel Production in Principal Countries 

Monthly indexes of the output of steel in five countries are presented in the chart appearing 
on page 30. The curves represent percentages of the 1928 average monthly production without 
adjustment for seasonal tendencies. The composite shows the trend of production of the principal 
producing countries publishing monthly statements representing about 96 p.c. of the world 
output. 

The low point in the world production of steel for recent years was reached in the summer 
of 1932, a moderate recovery being shown in the autumn of that year. The resumption of 
activity was accelerated in the first half of 1933, the index advancing from 47-1 in January to 
78-7 in July. A reaction occurred in the latter half of the year, a new high point at 90-0 being 
reached in May, 1934. The maximum of that month was nearly equalled in March of the present 
year. The net result was a gain of 121 p.c. from 40-7 in August, 1932 to 89-9 in March, one 
of the highest points on the recovery. 

Following a decline lasting for about four years, steel production in the United States showed 
rapid gain from April to July 1933. The reaction of the latter months of 1933 was counter- 
balanced by the resumption of activity, culminating temporarily in the new high point of May, 
1934. Output was higher in May of last year than in any other month since the first half of 1930. 

Some improvement was shown in steel production in France during 1933 over the low levels 
of the preceding year, but reaction occurred in the latter part of 1933 and operations were recently 
not very much above depression levels. 

The production of steel in Germany has recorded steady improvement since the low point 
of the depression was reached in September, 1932. The output in March, 1935, was greater than 
inany month for about five years, part of the gain being due to the inclusion of the output of 
the Saar territory. 

The lowest point for the depression in steel production in the United Kingdom was reached 
in December, 1930. Output remained at a relatively low level in 1931 and 1932. The recovery 
in 1983 was marked, and the present level of operations is not greatly below that of 1929. In 
Canadian steel production, subsequent to March, 1933, when the lowest point for recent years 
was reached, a substantial recovery has been in progress. Apart from a few months in the 
sutumn of 1934 a sharp advance has been shown, the index on the base of 1928 moving up from 
10-5 in March, 1933 to 70-5 in May last. 

A considerable degree of disparity in the movement of steel production in different countries 
was shown for the period from 1929 to 1932. The largest percentage decline was in Canada, 
where steel output declined to about 10-5 p.c. of the 1928 average. Production in the United 
States also declined heavily, the minimum output being about 19 p.c. of that of the base period. 
Next in magnitude was a decline of about 32-5 p.c. of the average of the 1928 production in 
Germany. In England, steel production fell off rapidly in the closing months of 1929 and through- 
out 1930, but remained fairly steady thereafter until about the beginning of 1933. France, 
o the other hand, showed sustained activity in the steel industry well into 1930, with a sub- 


tantial decline during 1931 and the first few months of 1932. 
2195—2 
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These indexes of steel production indicate the degree of activity in the capital goods industries 
of the various countries, although in the United States mill activity is influenced to a considerable 
degree by the automobile industry. The resumption of activity in such a wide range of countries 
during the last two years is a direct indication of the betterment of economic conditions. 


Readjustment Factors 


The five sections in the chart on page 2 present an outline of different plases of readjustment 
in progress since the beginning of 1932 and 1933. During a period of depression, readjustmentg 
are normally effected which lead eventually to economic recovery. The reversal in Canada’s 
trend according to present indications, took place about the beginning of the second quarter 
of 1933. In some of the principal countries of Europe recovery had commenced during the 
summer of 1932. While the turning point was delayed in Canada and the United States, the 
initial recovery was of a sharper character. 


While many authorities place undue emphasis upon the special features of the recent 
depression, leading to the pessimistic conclusion that no recovery may be expected unless steps 
were taken to alter the basis of economic operations, the widespread improvement of the last 
two years is a decisive answer to predictions of economic collapse. 

The index of the physical volume of business, compiled from 45 factors, reached the lowest 
point of the recent downward movement in February, 1933, and has shown an important adyance 
in the last two years. The seasonally adjusted index of employment in manufacturing closely 
parallels the business index, the lowest point of the former having been reached on May 1, 1933, 
The index of prices in the second section indicates that the lowest point in wholesale prices 
was reached in February, 1933, while the index of the cost of living was at a low point in May, 
1933, a slight increase being shown in following months. The trend of the price of high grade 
bonds was upward, showing a marked appreciation during the last three years. The bond 
index in the third section of the chart is derived from the reported yields of Dominion Goven.- 
ment bonds. While the minimum of stock prices was reached in June, 1932, a secondary low 
point was recorded in March 1933, The index in June, 1935, was 93-8 compared with 43-2 and 
48-9 in June, 1932 and March 1933, respectively. 


The relative stability of the index of notice deposits contrasts with the considerable deeline 
in current loans. In the meantime, a large portion of the surplus funds of the banks have been 
used in acquiring government bonds and high grade securities, a new high point being reached 
in recent months. Recent trends of significant banking factors are shown in the fourth section 
of the chart. 


Relation of Production and Prices 


The relationship between wholesale prices and industrial production is shown in the chart 
on page 4. The index of prices was relatively stable from 1921 to 1929, a moderate recession 
being in evidence from 1926 to 1929. From 1921 to 1929 a marked advance was recorded in 
industrial production, forming a sharp contrast with the relative stability of wholesale prices, 
Commencing about midyear 1929, the decline in wholesale prices was drastic, parelleling the 
decline in industrial operations. Owing to the abnormal inflation immediately following the 
war, and the pronounced reaction from 1929 to 1933, the long-term trend of wholesale prices, 
computed by the method of least squares for the post-war period, is sharply downward. , On 
the other hand, the secular trend of industrial production, despite the recent decline, has shown 
a pronounced advance, | 


The decline in wholesale prices from the maximum of 1929 to the minimum in February, 
1933, was 36-4 p.c., while the recovery in the last twenty-eight months was limited to 14 pe. 
The decline in the index of industrial operations was of much greater proportions amounting 
to 58-7 p.c. The recovery from February, 1933, to May of the present year was 71-4 p., 
counterbalancing 64 p.c. of the decline shown in the four years from March, 1929 to March, 1933. 


Revised Indexes of Retail Trade 


During the past few months several revisions have been in process both in the content 
and methods of construction of the monthly indexes of retail sales published by the Dominion 
Bureau of Statistics. The results of the revision are given in Table 2A, appearing on pages 
10 and 11. 
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The changes which have been made include the introduction of separate indexes for depart- 
ment store sales and variety store sales for which a combined index was formerly published. 
Separate indexes also are now given for sales of men’s and women’s clothing. Jor most kinds 
of business, the revised indexes are based upon reports received from a greater number of firms 
than formerly and the base. period has been changed from January, 1929, to the average monthly 
gales for 1930. 


When monthly indexes of retail sales were first published some four years ago, January 1929, 
was the earliest month for which data could be obtained and that month was taken as the base 
period. The revised figures given in this report have been computed on the basis of the average 
of the twelve monthly figures for 1980. This change has been made for two reasons, 

In the first place, the monthly indexes of retail sales for the various lines of trade may be 
related more directly to the results of the Census of Merchandising and Service Establishments 
taken in 1931 and covering all retail trade in 1930. It should be mentioned, however, that 
the indexes published each month are based on reports received from chain and department 
stores only, and may not reflect completely the changes in the value of all retail trade. 


The second reason for the change of base is that for most lines of retail trade, January 
gales are always low due to seasonal influences. Indexes for all other months, when based 
upon the January figure, will, therefore, be exceptionally high. Using the average of the twelve 
monthly figures for 1930 completely removes this effect. It should be stated, however, that 
for several lines of trade this change of base has made little difference in the indexes since the 
sales in January, 1929, while low, due to seasonal influences, were about on a par with the average 
monthly sales for 1930. But when seasonal influences affect a monthly series there is a distinct 
advantage in having a base which is independent of these effects and the average of the twelve 
monthly figures for 1930 is, therefore, preferable to the figure for January, 1929. 


CONDITIONS IN THE UNITED STATES 


A group of production factors averaged higher in the United States during June than in 
the preceding month. Advances were shown in the output of motor cars and in bituminous coal. 
Further decline was recorded in the operations of the primary iron and steel industry, while the 
production of the power industry showed a slight gain. The maintenance of the movement of 
miscellaneous freight at the level of the preceding month was regarded as a significant factor. 
A gain was also shown in the new business obtained by the construction industry. 


Common stock prices continued the advance in evidence since the middle of March showing 
at the end of June the highest point since April 1934. Prices of farm products declined in June, 
contributing the main influence in the recession of the general index. Copper dropped one cent 
per pound, the first recorded change for twelve months. Money rates in New York continued 
at extremely low levels, call and time loans being at } p.c., and 4 to 6 months prime commercial 
paper at 1 p.c. 

CONDITIONS IN UNITED KINGDOM 


Conditions continued favourable in Great Britain, expansion being shown particularly in 
the capital goods industries. The steel industry was more active following the negotiation of 
an agreement between the British Iron and Steel Federation and the Continental Crude Steel 
Cartel. The industry continues to receive support from the expanding motor and building 
trades and although the revival of export business has so far been less marked, there has recently 
been an encouraging increase in the volume of inquiries. Statistics of production and exports 
of motor cars suggest that the present year will constitute a record for the industry. Favoured 
by low interest rates and only moderate gains in labour and material costs, the building industry 
continued active. Building plans approved by 146 local authorities reached a recdrd total of 
£11.7 millions in May against rather less than £10 millions in April. 

The number of unemployed on the registers of the employment exchanges in Great Britain 
was about 2,000,000 in June against 2,045,000 in May and 2,093,000 in June 1934. 

The index of the price of variable dividend stocks on the base of December 1921 equalling 
100 was 114-4 in May against 111-5 in the preceding month, the improved industrial outlook 
being reflected in a sharp rise in quotations for speculative securities. 


Dominton Bureau or Sratistics, Juty 21, 1935. 
2195—2} 
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Table 3. Receipts and Visible Supply of Canadian Grain. Thousand Bushels. 
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Table 7.—Tobacco, Cigars and Cigarettes Entered for Consumption 
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Table 8.—Production of Boots and Shoes in Pairs. 
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Table 9.—Sales and Slaughterings of Live Stock, Retail Food Prices, and Cold Storage Holdings. 
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Table 10. Output of Central Electric Stations and Railway Operating Statistics 
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ggs8acsugge2e838 
g*ia “ERs * S°R 
gganseasceneses 
s°8e “iss-s g°s 
gggeesae50=58n8 


eS 
g-Sn5  “S<e-a avs 


SSSSRRSSShaeeSES 


segs- “see 4 ans 
583s cEaes* 


= 

3 
OY 

x 


Propucts— 


seruuroms 


S5235 


B2R888 


RESSSRSS 
“932 Seg 


Gravel, sand, stone (crushed 


Base bullion and matte..... 
Slate—Dimensions or b! 


“- ~ 
eontsads© 


ae an @ 
SSB2SSSE5 
a°-sigg 


17,822 


Seeeeeess 


FaqUGGEE 


ucts......... 
ments an 
auto trucks 


eels MIsceLian- 


and drain tile. .... 


i 
tu 


vehicles other than autos. 
Automobiles and 


Household 


Brick and artificial stone ... 
plaster 
ral imple 


Lime and 


hare, 


an petroleum an 
WOW. ons cccddvonceccoes 


Other forest 
rous— 


a #2 "9? S22 28 a 


one 


13,106] 13,709) 14,876 


Merchandise. ...... 02.0... 


Grand Total, 000 tons... 





MONTHLY REVIEW OF BUSINESS STATISTICS 
Table 12. Indexes of Employment by Industries, Year 1926 =100 
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Table 16. Weekly Indicators of Economic Activity in Canada, 1935 
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Table 19. Building Permits Issued by Sixty-one Cities in Canada in Thousands of Dollars 
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Index Numbers of Wholesale Prices: 1926 = 100 
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Table 21. Prices of Representative Commodities, and Wholesale Prices in Other Countries. 
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dian Funds. 
‘The description includes the authority, the number of commodities and the base year. 
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Table 22. Total Value of Imports and Exports, by Groups, in Thousands of Dollars 


Imports of Merchandise for Consumption in Canada 
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Table 23. Canada’s Domestic Exports in Thousands of Dollars, and Indexes of the Cost 
of Living and Cost per Week of a Family Budget. 
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Table 24. Summary of Canada’s Imports, in Thousands of Dollars 
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Table 26. Index Numbers of Security Prices, Foreign Exchange, and other Financial Factors. 
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Table 27. Tonnage of Vessels Entered and Cleared from Six Canadian Ports. 
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Table 28. Canadian Public Finance. Revenue and Expenditure in Dollars. 
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Table 29. Significant Statistics of the United Kingdom 
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Table 30. Significant Statistics of the United States 
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Statistician Du Dominion: R. H. Coats, LL.D., F.S.S. (Hon.), F.R.S.C. 
Cuar pg Ls SECTION DEB LA Statistiques Generate: S, A, Cupmore, M.A., F.S.S. 
Sraristiqgues Economiquss: Sypney B. Sarru, M.A. 


STATISTIQUES COURANTES DES AFFAIRES AU CANADA 


Les conditions économiques au Canada ont été légérement. moins favorables en juin qu’en 
mai. Les hauts niveaux des facteurs économiques majeurs touchés en mai ne se sont pas main- 
tenus au cours du mois sous revue. 

La moyenne des cours des actions ordinaires a été légérement plus haute en juin, en contraste 
avec l’orientation des autres facteurs significatifs. Une récession relativement modérée a suivi 
lavance marquée du mois précédent. Comme résultat, l’indice de 121 titres est & 93-8 compara- 
tivement 4 93-6 le mois précédent, les services publics, les pétroles et les breuvages donnant des 
moyennes plus élevées. 

Une récession appréciable est visible dans les prix de gros, les déclins des produits de la ferme 
étant la principale influence réactionnaire. Ce recul comprend les grains, le bétail et les produits 
lsitiers. Le cuivre et l’argent ont aussi touché des niveaux plus bas au cours du mois. L’indice 
général a reculé de 72-3 & 71-5 au cours du mois sous revue. 

Les obligations ont décliné graduellement les trois premiéres semaines de juin mais ont 
remonté le reste du mois. L’indice du rendement des obligations du gouvernement fédéral se 
trouvait en conséquence plus élevé en juin 4 73-4 comparativement 4 71-4 le mois précédent, le 
niveau de juin étant le plus élevé de tout mois depuis novembre dernier. Les obligations du 
gouvernement d’Ontario se sont vendues & 3-85 p.c. au cours de juin tandis que celles du gouverne- 
ment fédéral ont commandé une moyenne entre 3-20 et 3-60 p.c. 

La production est restée active en juin mais 4 un niveau légérement inférieur A celui de mai, 
Les facteurs miniers ont été irréguliers, un gain dans les exportations de cuivre qui ont monté de 
34,600,000 livres en mai 4 37,746,000 livres en juin est en contraste avec un déclin contraire A la 
tendance saisonniére dans les exportations de nickel qui ont baissé de 10,236,000 livres A 9,951,000 
livres. La production de plomb a été & plus haut niveau le mois dernier. Les expéditions 
d'argent des mines canadiennes.ont monté & 75 p.c. aprés ajustement saisonnier. Les expéditions 
dor se chiffrent 4 257,000 onces comparativement A 278,700 onces en mai. Les exportations 
d’amiante montrent un gain ajusté de 22 p.c. Dans la production de denrées alimentaires les 
minoteries et les raffineries de sucre ont été plus actives, tandis qu’il y a déclin dans les abattoirs 
et salaisons. L’indice de la production alimentaire a reculé de 88-2 4 84-9. 

Les importations de caoutchouc brut ont été grandement inférieures 4 leur haut niveau de 
mai. La production de chaussures s’est bien maintenue le mois dernier. Le gain de |’indice des 
textiles est de 45 p.c., provenant en grande partie des importations de laine brute. Le gain 
ajusté des importations de coton brut est de 26 p.c. 

Le déclin de la production de papier 4 journal a été plus que normal pour la saison. Les 
exportations de planches et madriers, bien que plus faibles qu’en mai, montrent un gain sur juin 
1934. Les exportations de bardeaux ont été bonnes 4 281,000 carrés. 

Les opérations dans l'industrie du fer et de l’acier primaires ont montré de l’activité. La 
production d’acier en lingots donne 73,450 grosses tonnes comparativement 4 72,811 en mai et la 


| . production de fonte montre un gain aprés ajustement saisonnier. 
104 La production d’automobiles, 4 15,745 unités comparativement & 20,765 en mai, montre un 
7 déclin plus que saisonnier, la diminution ajustée étant de 6-7 p.c. Les importations de pétrole 
2 brut ont été de 131,873,000 gallons comparativement a 113,132,000 gallons en mai, mais ce gain 
827 est encore inférieur aux tendances saisonniéres. 
£} L’industrie de la construction refléte de l’expansion, ]’indice général montant de 14-7 p.c. 
+4 les contrats de construction sont de $18,521,400 comparativement A $16,302,400 et les permis de 
140-5 batir de $5,117,000 comparativement & $4,799,000. Chacun de ces deux facteurs indique des 
_ 3) 7 gins contrairement aux tendances saisonniéres. 
en Les transports commerciaux des chemins de fer montrent.de la contraction dans les deux 
18/914 comparaisons usuelles. Le commerce extérieur a tombé de son haut niveau du mois précédent, 


kes exportations étant plus faibles qu’en. juin 1934. 
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Prix de gros et de détail 

Les prix moyens des denrées ont été moins élevés en juin que le mois précédent, |’indigg 
étant tombé de 72-3 4 71-5. Ce fiéchissement est dd surtout a la baisse des grains, les prix coy. 
rants du bétail sur pied révélant une demande moins forte de la part des marchés des Etats. 
Unis. L’indice des métaux non ferreux et leurs produits est tombé de 70-7 & 69-6, des décling 
dans le cuivre, |’argent et le zinc ayant contrebalancé des gains dans le plomb et |’étain. 

L’indice du coit de la vie, calculé par le Bureau, établi sur la base de 1926 pris comme 100, 
est resté stationnaire 4 78-7 pendant juin, la hausse des obligations étant contrebalancée par 
des fiéchissements dans les groupes du combustible et du vétement. 

Valeurs mobiliéres 

Le cours des titres d’action ordinaire a été, en moyenne, un peu plus élevé en juin que le 
mois précédent, l’indice de 121 titres étant monté de 93-6 4 93-8. Les gains par groupes se sont 
limités aux services publics, pétroles et boissons. L’indice hebdomadaire a atteint un nouveay 
maximum depuis qu’a commencé le relévement durant la semaine du 23 mai, mais il a subsé. 
quemment accusé des récessions pendant cing semaines consécutives. 

L’indice de 23 titres miniers a été de 123-0 en juin, comparativement 4 128-3 pour le mois 
précédent. Les titres de mine d’or et de métaux communs ont participé au déclin. Aucun change- 
ment n’est survenu dans |’indice de 22 titres d’action privilégi¢ée qui est resté a 68-4. 
Production d’acier dans les principaux pays 

Les indices mensuels de la production d’acier dans cing pays sont fournis dans le graphique 
de la page 30. Les courbes représentent en pourcentages la production mensuelle moyenne 
sans ajustement pour tendances saisonniéres. La ligne composite montre l’orientation de ls 
production des principaux pays publiant des rapports mensuels, représentant environ 96 p.c. 
de la production mondiale. 

Le point le plus bas de la production d’acier de ces derniéres années a été atteint durant 
l’été de 1932, un relévement modéré s’étant manifesté 4 l’automne. La reprise d’activité s'est 
accélérée le premier semestre de 1933, l’indice avangant de 47-1 en janvier 4 78-2 en juillet. 
Une réaction est survenue le deuxiéme semestre de |’année et une nouvelle cime a été atteinte 
& 90-0 en mai 1934. Le maximum de ce mois a été presque égalé en mars de l'année courante. 
Le résultat net a été un gain de 121 p.c., de 40-7 en aodt 1932 & 89-9 en mars, ce dernier étant 
l’un des points les plus élevés qui aient été atteints au cours du relévement. 

A la suite d’un déclin d’environ quatre ans, la production d’acier aux Etats-Unis a accusé 
un progrés rapide d’avril 4 juillet 1933. La réaction des derniers mois de 1933 a été contre- 
balancée par une reprise d’activité conduisant temporairement 4 une nouvelle cime en mai 1934, 
La production de mai de l’an dernier dépasse celle de tout autre mois depuis le premier semestre 
de 1930. 

La production d’acier a accusé une certaine amélioration en France en 1933, comparative- 
ment aux chiffres inférieurs de l’année précédente, mais une réaction s’est produite vers la fin 
de 1933 et les opérations récentes n’ont guére été au-dessus des niveaux de la dépression. 

La production d’acier en Allemagne a accusé une amélioration constante depuis le bas point 
de la dépression touché en septembre 1932. La production de mars 1935 a été plus forte que 
tout autre mois depuis environ cing ans, une partie du gain étant attribuable 4 |’inclusion de 
la production du territoire de la Sarre. 

Le point le plus bas de la dépression dans |’industrie sidérurgique au Royaume-Uni a été 
atteint en décembre 1930. La production est restée 4 un niveau relativement bas en 1931 et 
1932. La reprise a été sensible en 1933, et le niveau actuel des opérations n’est guére inférieuwr 
& celui de 1929. La production canadienne d’acier, postérieurement & mars 1933 quand fut 
touché le minimum de ces derniéres années, accuse un progrés notable. A |’exception de quelques 
mois de l’automne de 1934, une avance prononcée a été observée, ]’indice sur la base de 1926 
passant de 10-5 en mars 1933 & 70-5 en mai dernier. 

Une disparité considérable existe dans le mouvement de la production d’acier des divers 
pays entre 1929 et 1932. Le plus fort déclin proportionnel s’est fait sentir au Canada, od ls 
production d’acier est tombée a environ 10-5 p.c. de la moyenne de 1928. La production des 
Etats-Unis a aussi diminué fortement, le minimum étant d’environ 19 p.c. de la production 
obtenue durant la période de base. Vient ensuite un déclin d’environ 32-5 p.c. de la moyenne 
de 1928 en Allemagne. En Angleterre, la production d’acier est tombée rapidement les derniers 
mois de 1929 et au cours de 1930, mais elle s’est maintenue passablement stable jusque vers le 
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commencement de 1933. D’un autre cété, en France, l'industrie de l’acier a accusé une activité 
goutenue jusqu’A 1930, mais un déclin notable en 1931 et les premiers mois de 1932. 

Ces indices de la production d’acier montrent le degré d’activité dans les principales indus- 
tries lourdes des différents pays, bien qu’aux Etats-Unis |’activité soit influencée & un degré 
considérable par l'industrie de l’automobile. La reprise d’activité dans un si grand nombre de 
pays au cours des deux derniéres années est une indication directe d’amélioration de la situation 
économique. 

Facteurs de rajustement 

Les cing sections du graphique de la page 2 indiquent les progrés du rajustement dans ses 
différentes phases depuis le commencement de 1932 et au cours de 1933. En temps de dépression 
il se produit normalement des rajustements qui conduisent éventuellement au relévement écono- 
mique. D’aprés les indications actuelles, le changement d'orientation est survenu au Canada 
vers le commencement du deuxiéme trimestre de 1933. Dans quelques-uns des principaux pays 
d'Europe le relévement avait commencé durant 1’été de 1932. Bien que le Canada et les Etats- 
Unis aient tardé 4 atteindre ce tournant, les premiers signes de relévement ont été plus accentués 
chez eux. 

Bien que plusieurs autorités donnent une importance exagérée 4 certains aspects spéciaux 
de la récente dépression et conduisent ainsi A la conclusion pessimiste qu’aucun relévement ne 
sera possible & moins qu’on ne prenne des mesures en vue de modifier la base des opérations 
économiques, l’amélioration générale observée depuis deux ans constitue une réponse décisive 
aux prédictions d’écroulement économique. 

L’indice du volume physique des affaires, compilé de 45 facteurs, a atteint en février 1933 
son plus bas point de la récente période de baisse, et depuis deux ans il a accusé un gain important. 
Liindice ajusté de l’emploiement dans les manufactures suit de trés prés l’indice des affaires, le 
point le plus bas du premier ayant été atteint le ler mai 1933. L’indice des prix de la deuxiéme 
section indique que le point le plus bas des prix de gros a ¢té atteint en février 1933, tandis que 
l'indice du coat de la vie a été 4 son minimum en mai 1933, une faible avance ayant été observée 
durant les mois suivants. Le cours des obligations de tout repos a été A la hausse, accusant une 
amélioration marquée durant les trois derniéres années. L’indice du cours des obligations, dans 
la troisiéme section du graphique, est basé sur le rendement des obligations du gouvernement 
fédéral. Bien que le prix minimum des actions ordinaires ait été atteint en juin 1932, un second 
minimum est indiqué en mars 1933. L’indice était de 93-8 en juin 1935, comparativement & 
43-2 et 42-9 en juin 1932 et mars 1933, respectivement. 


Relation entre la production et les prix 

La relation entre les prix de gros et la production industrielle fait l’objet du graphique de 
la page 4. L’indice des prix a été relativement stable de 1921 4 1929, une baisse modérée étant 
observée de 1926 & 1929. De 1921 A 1929 la production industrielle a montré un progrés sensible, 
en contraste frappant avec la stabilité relative des prix de gros. A partir du milieu de 1929, le 
déclin des prix de gros a été trés prononcé, accompagnant le fiéchissement des opérations indus- 
trielles. Par suite de |'inflation anormale de |’aprés-guerre et A cause de la forte réaction qui 
s'est produite de 1929 4 1933, le courant A long terme des prix de gros, calculés d’aprés la méthode 
des moindres carrés pour la période d’aprés-guerre, est profondément a la baisse. D’autre part, 
la tendance séculaire de la production industrielle, en dépit du récent déclin, a accusé une avance 
prononcée. 

Le déclin des prix de gros, depuis le maximum de 1929 jusqu’au minimum de février 1933, 
a été de 36-4 pour cent, alors que le relévement observé au cours des vingt-huit mois derniers 
s‘est limité & 14 p.c. Le déclin de l’indice des opérations industrielles a pris des proportions 
beaucoup plus considérables, pour atteindre 58-7 pour cent. Le relévement de février 1933 4 
mai de l’année courante a été de 71-4 p.c., contrebalancant 64 p.c. du déclin des quatre années 
comprises entre mars 1929 et mars 1933. 
Indices revisés des ventes de détail 

Au cours des quelques mois derniers, il y a eu plusieurs revisions tant au point de vue du 
contenu qu’a celui des méthodes de calcul des indices mensuels des ventes de détail que publie 
le Bureau fédéral de la Statistique. Les résultats de cette revision sont indiqués dans le tableau 
2A, pages 10 et 11. 

Les modifications effectuées comprennent |’introduction d’indices distincts pour les ventes 
des magasins & rayons et celles des magasins de nouveautés, pour lesquelles on publiait aupara- 
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vant un indice combiné. En outre, des indices distincts sont fournis pour les ventes de vétements 
pour hommes et pour femmes. Pour la plupart des genres de commerce, les indices revisés sont 
basés sur des rapports soumis par un plus grand nombre de maisons qu’auparavant et la période 
de base, qui était précédemment le mois de janvier 1929, a été changée de fagon & comprendre 
les ventes mensuelles moyennes de 1930. 

Lors de la premiére publication d’indices des ventes au détail il y a environ quatre ans, 
janvier 1929 était le premier mois sur lequel on pouvait obtenir des données; c’est pourquoi on 
l’‘adopta comme période de base. Les chiffres revis¢s que fournit le présent rapport ont été cal 
culés sur la base de la moyenne des douze chiffres mensuels de 1930. Deux raisons ont motivé 
ce changement. 

En premier lieu, les indices mensuels des ventes de détail dans les divers genres de commerce 
peuvent se rattacher plus ou moins directement aux résultats du Recensement des Etablisse- 
ments de Commerce et de Service effectué en 1931 et comprenant tout le commerce de détail 
de 1930. Il est bon, toutefois, d’ajouter que les indices publiés chaque mois sont basés sur des 
rapports soumis uniquement par les magasins en chafnes et les magasins 4 rayons, et il se peut 
qu’ils n’indiquent pas de fagon compléte les changements qui surviennent dans la valeur du 
commerce de détail tout entier. 

Le deuxiéme motif du changement de base est que pour la plupart des genres de commerce 
de détail, les ventes de janvier sont toujours faibles 4 cause d’influences saisonniéres. Les indices 
de tous les autres mois, lorsqu’on les base sur le chiffre de janvier, sont donc exceptionnellement 
élevés. En utilisant la moyenne des douze chiffres mensuels de 1930, on se trouve 4 surmonter 
cette difficulté. Il faut dire, cependant, que pour plusieurs genres de commerce ce changement 
de base n’a guére influé sur les indices puisque les ventes de janvier 1929, malgré leur chiffre 
peu élevé attribuable a des influences saisonniéres, ont été 4 peu prés égales aux ventes mensuelles 
moyennes de 1930. Mais lorsque des influences saisonniéres influent sur une série mensuelle il 
est vraiment avantageux de posséder une base soustraite 4 ces effets, et la moyenne des douze 
chiffres mensuels de 1930 est, par conséquent, préférable au chiffre de janvier 1929. 


SITUATION AUX ETATS-UNIS 


Un groupe de facteurs de production aux Etats-Unis a atteint une moyenne plus élevée en 
juin que durant le mois précédent. On a observé une avance dans la production d’automobiles 
et de houille bitumineuse. Les opérations de l'industrie primaire du fer et de l’acier cnt accusé 
un nouveau fiéchissement, mais la production de l'industrie de I’énergie ¢lectrique s’est légérement 
accrue. Le fait que les transports commerciaux de nature diverse se sont maintenus & leur niveau 
du mois précédent est considéré comme un facteur significatif, On a également observé un gain 
dans les nouvelles entreprises obtenues par l'industrie du bAtiment. 

Le cours des actions ordinaires a maintenu la marche ascendante observée depuis le milieu 
de mars; A la fin de juin il atteignait son point le plus élevé depuis avril 1934. Les prix des pro- 
duits agricoles ont fiéchi en juin; c’est surtout 4 ce fait qu’il faut attribuer le recul de I’indice 
général. Le cuivre a décliné d’un cent la livre, ce qui constitue le premier changement noté 
depuis douze mois. Les taux d’intérét se sont maintenus 4 un niveau extrémement bas, les préts 


au jour le jour et les préts 4 terme rapportant } p.c., et le papier de haut commerce 4 échéance 
de 4 4 6 mois, 1 p.c. 


. 


SITUATION DANS LE ROYAUME-UNI 


La situation s'est maintenue favorable en Grande-Bretagne, et les industries lourdes, en 
particulier, ont accusé une amélioration. L’industrie de l’acier a manifesté une plus grande 
activité par suite de la conclusion d’une entente entre la British Iron and Steel Federation et le 
cartel continental de l’acier brut. L’industrie continue 4 bénéficier de l’expansion observée dans 
la fabrication d’automobiles ainsi que dans le bitiment, et bien que le relévement du commerce 
d’exportation ait été moins accentué jusqu’d présent, on note une augmentation encourageante 
du nombre de demandes d'information. Les statistiques de la production et de l’exportation des 
automobiles semblent indiquer que l'année courante marquera un progrés exceptionnel pour cette 
industrie. L’industrie du batiment s’est maintenue active, grAce aux taux d’intérét peu élévés et 
au fait que le cofit de la main d’ceuvre et des matériaux n’accuse qu’une hausse modérée. Les 
plans de construction approuvés par 146 autorités locales ont atteint en mai le chiffre exception- 
nellement ¢levé de 11-7 millions de livres, comparativement 4 moins de 10 millions en avril. 


OTTAWA, BUREAU FEDERAL DE LA STATISTIQUE, 21 juillet 1935. 





PUBLICATIONS ISSUED BY THE DOMINION BUREAU OF STATISTICS 


1. ANNUAL OR SPECIAL REPORTS ISSUED DURING THE MONTH ENDED 
JULY 16, 1935 


Population.— Divorces granted in Canada in 1934, 5 p. Seventh census of Canada, 1931, bulletin No. 44, 
Deaf-Mutes (English and French) 58 p. Vital statistics for the 4th quarter of 1934, 4 p. Deaths due 
to automobile accidents, 1934, 2 p. Deaths from external violence, 1934, 1 p. 


prtasine ae Products.—Telegraphic crop report, June 18, 1935 (Prairie Provinces) 5 p.; 

. June 25, 1935 (Prairie Provinces) 5 p.;.. . July 3, 1955 (conditions throughout Canada 9 p.; .. 
July 9, 1985 "(Prairie Provinces) 5 p. Condition of field crops at June 30 and preliminary “> - 
areas of late-grown cro’ "Kecnkseeont 5p. map. The grain situation in the Argentine, June 19, 1935, 5 

. July 13, 1935, 4 bp. it report No. 1, June 22, 1935, 2p. Estimated consumption of meats, aie 
butter, cheese and eggs in Canada, 1931- 1934, 4 p. Fisuerms Proptcrs.—Advance report on the 
fisheries of Canada, 1934, 17 p.; . . British Columbia, 1934, 8 p.;.. . New Brunswick, 1934, 9 p.;.. 
Nova Scotia, 1934, 8 p. Mera Propvucrion. —Quarterly report on coal and coke statistics for Canada, 
January, February, March, 1935, 15 p. Consumption of Coke in Canada, 1931-1933, 7 p. 


Manufactures.—Vecetaste Propucrs.—Report on the sugar industry in Canada, 1934, 12 p. Report 
on the linseed and soybean oil industry in Canada, 1934, 9 p. Iron aNp Sree. AND THE Propvucrs.— 
Summary statistics, preliminary, 1934, 3 p. The bicycle manufacturing industry, 1934, 1 p. Domestic 
washing machines, 1934, 2 p. Non-rerrovus Merats.—Production and sales of radio receiving sets 
in Canada, first quarter, 1935, 16 p. Electric vacuum cleaners, 1934, 2 p. CHEMICAL AND ALLIED 
Propucrs.—The compressed gases industry, 1934, 5 p. The coal tar distillation industry, 1934, 4 p. 


Internal Trade.—Estimated retail sales of selected commodities, 1930, 18 p. Census of merchandising 
and service establishments, 1934; advance report on wholesale sales in 1934, 4 p. Motion picture receipts 
by cities 1933 and 1934, 1 p. Retail trade in Canada, 1934, preliminary report, 11 p. 


Transportation, Communications and Public Utilities.—International bridge, ferry and tunnel com- 


ies, 1934, 4 p. Express statistics for 1934, 8 p. (English and French). Chart showing weekly car- 
oadings, Jan. 1933 to June 1934, by commodities) July 6, 1985, 4 p. 


Generel Th Canada Year Book 1934-35, 1235 p. maps, bibl. Survey of production in Canada, 1933, 
10 p. charts. 


2 PUBLICATIONS REGULARLY ISSUED BY THE WEEK, MONTH OR QUARTER. 
Daily Bulletins.—The daily bulletin—$1.50 per year. 


Weekly Bulletins.—Canadian statistics. Gestondings of revenue freight. Investors’ indexes of 
security prices. Index number of 20 mining stocks e weekly bulletin—$1.00 per year. Weekly 
index numbers of wholesale prices. 

Monthly Bulletins.—Agricultural statistics. The wheat situation: review; statistical supplement. $1.00 
per year. Canadian milling statistics. Cold sto holdings. Preliminary summary of price move- 
ments. Production of—(a) Flour. (b) Sugar. (c) Boots and shoes. (d) Automobiles. (e) Iron 
and steel. (f) Coal and coke. (g) Leading mineral products. (h) Asbestos. (i) Asphalt roofing. 
6) Cement. * Clay products. (1) Copper. (m) Feldspar. (n) Gold. o) Gypsum. 
ip) ) Lead. ASU r) Natural gas. (s) Nickel. (t) Petroleum, (u) Salt. (v) Silver. (w) 

inc. (x) Goncentented milk products. (y) Creamery butter. Rigid insulating board industry. 
Building permits. Summary of the trade of Canada current month and 12 months. Summary of 
Canada’s domestic exports. Summary of Canada’s imports. Asbestos trade. Farm implements 
and machinery. Footwear trade. Exports: Fertilizers, Grain and flour; Hides and skins; Lumber; 
Meats, lard and sausage ee os Milk, milk products and eggs; Non-ferrous ores = smelter products; 
Paints and varnishes; Petroleum and. its products; Pipes, tubes and fittings sree wood pulp 
and paper; Rubber and insulated wire and cable; egetable oils; Vehicles (of iron). Imports: 
Canada’s imports from Empire and foreign countries. Coffee and tea; Fertilizers; Hides and skins; 
Lumber; Meats, lard and sau ; Milk and its products and eggs; Non-ferrous ores and 
smelter products; Paint and varn pwood, wood pulp and paper; Petroleum and its products; 


Pipes, tubes and fittings; aber” ‘Stoves, sheet metal products; Refrigerators; Vegetable oils, 
Vehicles (of iron). 


Canada’s monthly trade trends. 

Canada’s monthly trade trends with Em ire countries 

Canada’s monthly trade trends with fo countries 

Railway operating statistics. Traffic of Canadian railways. Canal statistics. Output of central 
electric stations in Canada. 

Prices and price indexes. Automobile Seemsity. Changes in the value of retail sales. 

The employment situation as reported by employers. Commercial failures. Bank debits. 


Outstanding facts and figures gathered from reports, statements, bulletins and radio broadcasts. 
Review of business statistics— $1.00 per year. 


Vital statistics, births, marriages and deaths, by provinces. 
y Reports.—Trade of Canada—Price $2.00 per year. 
Coal and coke. Factory sales of electric storage batteries. Galvanized sheets. Price movements 


in other countries. Production and sales of radio receiving sets. Stocks and consumption of 
unmanufactured tobacco. Vital statistics. 


For the publications listed above application should be made to the Dominion Statistician, Dominion 
Bureau of Statistics, Ottawa. 


The subscription price for the publications of the Bureau is fifteen dollars per year. 
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